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EDITO 

Après une reprise d’activité confirmée en 2021, l’actualité économique et 

géopolitique laisse place à l’incertitude.   

 

La publication de l’étude France Invest Grant Thornton sur l’activité du non-coté 

français en 2021 confirme une levée de fonds historique de 41,8 Md€ (+36% vs. 

2019, +78% vs. 2020) qui vont être déployés dans les 5 années à venir. Sur 2021, 

36Md€ ont été investis ! 

 

Les niveaux de valorisation atteints posent en revanche la question de la pérennité 

de ces multiples. L’optimisation de la performance des sociétés en portefeuille sera 

indispensable à la sécurisation des conditions de sorties. 

 

Le déploiement d’une stratégie RSE est devenu un élément clé de la création de 

valeur. Le cadre réglementaire qui se met en place visant la convergence de la 

régulation et de la mesure de critères objectifs permettra de qualifier ces éléments. Il 

confère toute sa place aux Due Diligences ESG et environnementales techniques 

qui deviennent indissociables des Due Diligences « classiques ». 

 

La fin progressive des mesures de relance monétaire et budgétaire et l’inquiétude 

croissante à l’égard de l’inflation, associées à la possibilité d’une hausse des taux 

d’intérêt pourraient également contribuer à atténuer les valorisations. 

 

Bien que certaines opérations aient été différées dans le contexte du conflit en 

Ukraine, les impacts apparaissent pour l’instant limités sur la dynamique du marché 

de la transaction. Cependant le risque de stagflation s’amplifie. L’augmentation des 

prix de l’énergie et des denrées alimentaires va peser sur le pouvoir d’achat des 

ménages et l’activité de certains secteurs. La performance de beaucoup 

d’entreprises pourrait s’en trouver affectée avec une incidence sur l’emploi et le 

niveau d’investissement. Les experts du restructuring restent vigilants sur les effets 

induits à moyen termes de ces évolutions systémiques et géopolitiques. 

Si les secteurs de la technologie et de la santé restent deux axes forts 

d’investissements, les nouvelles orientations stratégiques européennes pourraient 

donner un regain d’intérêts à certains secteurs. 

 

 

Les associé(e)s du Conseil Financier. 



  

 

  

  

  

  

Points de vue de nos experts  

Parité dans le Private Equity : passer des bonnes résolutions à 

l'action 

Par Nathalie Margraitte, Associée et Directrice du Conseil Financier 

Les initiatives pour promouvoir la place des femmes dans le monde du private 

equity se multiplient, dans une industrie où les équipes d'investissement sont encore 

aux trois quarts masculines. Mais au-delà de la prise de conscience et des mesures 

cosmétiques, le succès d’une politique d’inclusion repose sur un changement radical 

de mentalité et une action en profondeur sur les biais inconscients. 
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Recrutement : Se transformer pour séduire 

Par Frédéric Zeitoun, Associé et Directeur national du Conseil Financier 

Face à l’exacerbation de la guerre des talents, le monde du chiffre est appelé à se 

remettre en question pour offrir un cadre à la fois épanouissant et porteur de sens à 

de nouvelles générations qui entretiennent un rapport au travail très différent de leur 

aînés… quitte à importer les grands sujets sociétaux au cœur de l’entreprise.  
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Activité des acteurs français du capital-investissement et des fonds 

d’infrastructure en 2021 

Par Thierry Dartus, Associé du Conseil Financier 

Thierry Dartus, associé Transaction Advisory Services souligne : « L’édition 2021 de 

notre étude illustre la capacité de rebond des acteurs français du capital-

investissement et des fonds d’infrastructure après une année 2020 marquée par la 

pandémie. Le niveau important de collecte va irriguer durablement les ETI et PME 

de notre tissu économique sur leurs enjeux clés de la transition écologique et la 

transformation numérique. La hausse des prévisions d’affectation en capital 

développement est une bonne nouvelle et confirme par ailleurs la volonté 

d’accompagner les entreprises en proposant des offres thématiques plus adaptées à 

leurs besoins. Il est en revanche encore trop tôt pour mesurer l’impact de la crise 

ukrainienne sur l’ensemble des indicateurs relatifs au marché du capital-

investissement français ». 
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Grant Thornton, l’heureux sponsor du Prix Ulysse 2022  

Par Clotilde Delemazure, Associée et Directrice Nationale Prévention et Restructuration 

Depuis sa création, Grant Thornton est partenaire du Prix Ulysse. Un prix atypique 

qui célèbre les entreprises et leurs dirigeants, qui ont traversé des difficultés, qui les 

ont surmontées, et qui ont accepté d’en parler devant leurs pairs et devant les 

professionnels du Retournement, pour promouvoir, auprès de toute la sphère 

économique, le traitement professionnel des difficultés. 
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