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L’étude d’activité de France Invest, réalisée en partenariat avec Grant Thornton, confirme la 
résilience des levées de fonds et des investissements des acteurs du capital-investissement 
français malgré les incertitudes économiques. Elle met également en évidence des 
dynamiques contrastées et des cessions qui restent en retrait.  

À retenir :  
• 36,4 Md€ investis, en recul de 1 % par rapport à 2024, dans 2 904 entreprises et projets 

d’infrastructure ; 
• 14,0 Md€ de cessions en valeur (au coût historique), en hausse de 9 %, portées par les fonds 

de continuation, mais en recul en nombre, pour 1 232 opérations réalisées ; 
• 42,9 Md€ levés, en hausse de 10 % par rapport à 2024. 

 

Des investissements robustes malgré des dynamiques différenciées 

En capital-investissement (hors infrastructure), les montants investis augmentent de 11 % portés 
par la progression des fonds de continuation (baisse de 1 % hors ces derniers).  

Les dynamiques sont contrastées par segment : le venture résiste et le growth progressent en lien 
avec une internationalisation des investissements. Le capital-développement ralentit tandis que 
le capital-transmission se maintient à un niveau élevé, porté par les fonds de continuation. 
L’industrie, le numérique, la consommation et la santé demeurent les principaux secteurs 
d’investissements. 

Les investissements en infrastructure reculent en montants, en raison d’un nombre d’opérations 
de très grande taille en recul, tout en restant soutenus en nombre de projets, notamment dans les 
énergies renouvelables (47 % des montants investis et 63 % des projets accompagnés). 

Portées par les fonds de continuation, les cessions (au coût historique) progressent en valeur 
mais reculent en nombre 

Le nombre d’entreprises cédées recule, mais les montants de cessions (au coût historique) 
progressent, soutenus par l’émergence des fonds de continuation.  

Le marché demeure pénalisé par un contexte économique dégradé et des conditions entre 
cédants et acquéreurs qui tardent à converger.  

Des levées de capitaux soutenues mais une concentration accrue 

En 2025, la collecte atteint un niveau élevé, portée notamment par les fonds de continuation et 
par une progression des engagements du secteur public. Le marché se caractérise également par 
une concentration accrue des levées auprès de quelques acteurs.  

Les levées en infrastructure se maintiennent à un niveau élevé et stable, portés par 3 fonds de 
très grande taille. 

Si les levées demeurent longues, la classe d’actifs confirme par ailleurs son attractivité à 
l’international. 
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Sophie Paturle, Présidente de France Invest indique : « En 2025, notre industrie démontre une 
nouvelle fois sa solidité et son agilité. Les niveaux élevés de levées et d’investissements 
témoignent de la confiance des investisseurs et de l’engagement des équipes à accompagner les 
entreprises et les infrastructures essentielles. L’internationalisation de certains acteurs met en 
évidence la qualité et le professionnalisme du capital-investissement français. Toutefois, les 
cessions restent insuffisantes même si elles progressent grâce au développement de nouveaux 
moyens pour y répondre. » 

 

Nicolas Tixier, Head of Deal Advisory de Grant Thornton, précise : « La dynamique générale 
confirme la robustesse du secteur et son importance dans le financement de l’économie. On 
observe cependant une polarisation en matière de levée et de déploiement. Le retour à un rythme 
plus régulier de sortie permettra de fluidifier le marché. » 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
À propos de France Invest  
France Invest regroupe la quasi-totalité des équipes de capital-investissement actives en France et compte à ce titre plus de 
460 sociétés de gestion et plus de 200 sociétés de conseil adhérentes. À travers sa mission de déontologie, de contrôle et de 
développement de pratiques de place elle figure au rang des deux associations reconnues par l’AMF dont l’adhésion constitue 
pour les sociétés de gestion une des conditions d’agrément. C’est la seule association professionnelle spécialisée sur le métier 
du capital-investissement. Promouvoir la place et le rôle du capital-investissement, participer activement à son développement 
en fédérant l’ensemble de la profession et établir les meilleures pratiques, méthodes et outils pour un exercice professionnel et 
responsable du métier d’actionnaire figurent parmi les priorités de France Invest et ce, depuis 40 ans.  
Plus d’informations : http:///www.franceinvest.eu  
 
À propos de Grant Thornton France 
Grant Thornton France, groupe leader d’Audit et de Conseil, rassemble en France 2 800 collaborateurs dans 24 bureaux, en se 
positionnant sur 4 métiers : Audit & Assurance, Advisory, Business Solutions & Accounting, Tax & Legal. 
Engagé auprès des grands groupes, des entités publiques, des ETI et des PME de croissance, Grant Thornton France conjugue 
analyse stratégique, excellence technique et esprit collaboratif dans la pleine réalisation de leur potentiel. Son modèle intégré 
alliant présence internationale et implantation au cœur des régions offre une expertise impactante à haute valeur ajoutée. 
En septembre 2025, Grant Thornton France a rejoint la première plateforme mondiale intégrée de services professionnels 
pluridisciplinaires, créée aux États-Unis par Grant Thornton Advisors LLC. 
Le cabinet fait partie de Grant Thornton International Ltd, réseau indépendant, rassemblant plus de 79 000 collaborateurs dont 5 
000 associés, implantés dans plus de 150 pays à travers le monde. 
http://www.grantthornton.fr/  
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