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Les levées de capitaux et les investissements des acteurs du
capital-investissement francais se sont maintenus a un haut
niveau en 2023

Cest ce que révele l'étude d’activité des acteurs francais du capital-
investissement francais (entreprises et projets d’infrastructure) réalisée par
France Invest (Association des investisseurs pour la croissance) et le cabinet
Grant Thornton. Le second semestre a été dynamique, signe de la vigueur et
de la résilience du marché francais.

Ce bilan d'activité repose sur la participation de 333 sociétés de gestion soit un taux de
couverture de 93 % des acteurs interrogés.

Bertrand Rambaud, président de France Invest, commente : « Dans un monde qui a
beaucoup changé depuis 2022, le niveau d’activité de notre industrie est resté significatif
en 2023 et a connu un net regain au 29 semestre. Les levées de fonds confirment
I'attractivité de notre marché auprés des investisseurs étrangers. Absentes au ¥
semestre, les levées de grande taille sont nombreuses et les investissements en nette
progression apres I'été malgré 'absence de reprise des investissements supérieurs a
100 M€. Les résultats de I'étude témoignent de la résilience, de la solidité et de la maturité
de notre marché. Face & des conditions économiques plus complexes, Iindustrie du
capital-investissement s’adapte et entend bien continuer a investir massivement dans
I'économie réelle. L'industrie et les énergies renouvelables, secteurs-clés au regard des
enjeux climatiques et d'industrialisation de notre territoire, ont bénéficié d’'une attention
toute particuliere de nos adhérents et nous ne pouvons que nous en réjouir pour
préserver notre souveraineté. »

A retenir: une année 2023 active, plus dynamique en France que la tendance
mondiale ne pouvait le laisser penser, avec une hausse de l'activité au second
semestre aprés deux semestres consécutifs de baisse.

e 31,2 Md€ ont été investis dans 2 748 entreprises et projets d'infrastructure ;

e 32,8 Md€ ont été levés aupres des souscripteurs, avec un rebond de 59 % au
second semestre ;

e 1345 opérations de cessions ont été réalisées.
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1°) Sur les investissements : avec 31,2 Md€ injectés dans 2 748 entreprises et projets
d'infrastructure, une année active pour la profession, avec un second semestre
dynamique notamment dans les régions, et une part croissante de l'industrie et des
énergies renouvelables, malgré un recul des tickets d’investissements supérieurs a
100 M€.

Les investissements, repartis a la hausse au 29 semestre 2023 (+ 25 % en montants et
+13 % en nombre par rapport au 1*" semestre 2023) avec une reprise des opérations de
50 a100 M€ et un maintien de la dynamique observée sur le midcap au 1°" semestre 2023,
s'établissent globalement a 31,2 Md€, ce qui témoigne une fois de plus de la résilience du
marché frangais.

Dans un contexte économique plus difficile (hausse des taux d'intéréts), les chiffres
annuels restent en retrait des deux derniéres années (en lien notamment avec la baisse
des opérations de grande taille sur I'ensemble de I'année) mais 'année 2023 constitue
toutefois la troisitme meilleure année de I'historique étudié, derriere 2021 et 2022 (+ 3 %
en nombre d’entreprises accompagnées et - 14 % en montants investis par rapport a la
période 2021/2022).

Le marché est ainsi resté plus actif que la tendance mondiale ne pouvait le laisser penser.
Comme les années précédentes, pres de 80 % des investissements sont réalisés en
France.

Outre le rebond observé au 2¢ semestre, nous relevons les enseignements suivants :

- L'industrie, avec 30 % des montants investis, est le 1 secteur financé
(+ 8 % par rapport a la période 2021/2022). Le nombre d'opérations est par ailleurs en
hausse significative (+ 12 %), signal positif dans un contexte de réindustrialisation du
pays ;

- Forte de son implantation dans les territoires, la profession demeure active dans les
régions (56 % des montants investis et du nombre d’'opérations réalisés en France).
La hausse par rapport a la période 2021/2022 est de + 3 % en montants et + 8 % en
nombre d’entreprises ;

- Dans un contexte d'accompagnement de la transition énergétique, le secteur des
énergies renouvelables est le premier secteur dinvestissement des fonds
d'infrastructure avec 44 % des montants investis et 66 % des opérations réalisées ;

- Surles segments du capital-innovation et du growth l'activité ralentit et se concentre
surtout sur des opérations de réinvestissements dans des entreprises déja en
portefeuille pour accompagner leur développement.

2°) Sur les levées de capitaux : un rebond au second semestre (+ 60 %), davantage
porté par des levées de grande taille qu'au premier semestre, qui témoigne de
I'attractivité renouvelée du marché frangais a l'international (52 % des levées
globales).

Malgré une diminution des allocations des investisseurs institutionnels (assureurs, caisses
de retraite, secteur public, fonds souverains) dans un contexte toujours contraint par la
transformation brutale des conditions macroéconomiques depuis 2022, les levées de
capitaux des acteurs frangais du capital-investissement ont maintenu le cap en 2023.
Ces levées donnent les moyens de poursuivre I'accompagnement de |'économie
frangaise et européenne et déployant progressivement ces capitaux dans les prochaines
années.
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Les forces des acteurs frangais sont nombreuses :

- Une forte attractivité a l'international avec 52 % des capitaux levés a I'étranger (37 %
hors fonds d'infrastructure) ;

- Des fonds de grande taille: 7 levées de plus d'1 Md€, dont 6 hors fonds
d'infrastructure, un nombre inédit, et des levées inférieures a 500 M€ qui restent a
des niveaux historiquement élevés ;

- Une progression des souscriptions des personnes physiques et des family office
(hors fonds d'infrastructure), premiers souscripteurs frangais en montant, qui
représentent désormais 23 % des engagements. Leur intérét pour le capital-
investissement se confirme (+ 14 % vs la période 2021/2022), appuyé par un regain de
I'activité des fonds de fonds (27 % des engagements, + 6 % vs la période 2021/2022) ;

- Larésilience des fonds de venture & growth. Dans un contexte plus complexe pour le
financement des start-up et scale-up, les levées restent a un haut niveau avec 3,6 M€
supplémentaires qui devraient étre affectés au financement de l'innovation dans les
prochaines années.

Nous notons cependant que la part des fonds créés et ayant levé en 2023 est la plus
faible sur les 5 derniéres années. L'allongement du temps de réalisation des levées, un
attentisme des investisseurs dans un contexte plus incertain expliquent en partie cette
dynamique.

3°) Le marché des cessions affiche un niveau d’activité important en volume, 3 9 Md€.

Les cessions sont en retrait par rapport aux années précédentes, en montants et en
nombre d'opérations. Nous relevons toutefois un rebond des cessions au second
semestre en nombre (762 contre 692). Dans un contexte ol le temps de concrétisation
des opérations s'allonge et ou les conditions de financement sont plus difficiles, le marché
reste confronté a des incertitudes qui pésent sur sa reprise et cherche a s’adapter.

Ce sont notamment les cessions secondaires et les refinancements, en particulier de
grande taille, sur les segments du capital-développement et du capital-transmission,
ainsi que les refinancements, qui subissent cette situation. De leur c6té, les segments du
capital-innovation et du growth résistent (- 3 % en valeur et — 4 % en volume par rapport
a la période 2021/2022) malgré une correction des valorisations en 2022.

Thierry Dartus, associé Transaction Advisory Services, Grant Thornton souligne
:« Dans un contexte économique et géopolitique incertain, I'attractivité du capital-
investissement aura encore démontré sa résilience. Le second semestre enregistre un
retour des levées supérieures a 1 Md€ marquant l'intérét des investisseurs étrangers pour
un marché francgais dont la dynamique reste supérieure a celle des autres pays
européens. En revanche, les levées comprises entre 500 M€ et 1 Md€ demeurent
absentes sur I'année écoulée. Les montants investis (31,2 Md€) restent soutenus bien
qu’en repli par rapport a 2022, en particulier sur le mid-market. Avec 30% des
investissements dans l'industrie, le capital-investissement continue d’étre un acteur
important du soutien de la politique nationale de réindustrialisation. Le nombre de
cessions enregistre sur 'année un recul malgré une relative stabilité des opérations
secondaires. Bien que les conditions de marché restent compliquées en ce début
d’année 2024, la stabilisation attendue des taux d’intérét et de l'inflation ne peut que
contribuer positivement a la poursuite de l'investissement sur les prochains mois. »
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Contacts presse

France Invest

Laetitia Gesp - +33 (0)6 30 55 53 84 - l.gesp@franceinvest.eu

Grant Thornton

Agnés de Ribet et Mathieu Ferrié - +33 (0)6 08 92 45 70 - mathieu.ferrie@fr.gt.com

A propos de France Invest

France Invest regroupe la quasi-totalité des équipes de capital-investissement actives en France
et compte a ce titre plus de 440 membres actifs et prés de 200 membres associés. A travers sa
mission de déontologie, de contrdle et de développement de pratiques de place elle figure au rang
des deux associations reconnues par I'AMF dont I'adhésion constitue pour les sociétés de gestion
une des conditions d’agrément. C’est la seule association professionnelle spécialisée sur le métier
du capital-investissement. Promouvoir la place et le réle du capital-investissement, participer
activement a son développement en fédérant I'ensemble de la profession et établir les meilleures
pratiques, méthodes et outils pour un exercice professionnel et responsable du métier
d’actionnaire figurent parmi les priorités de France Invest.

Plus d'information : www.franceinvest.eu

A propos de Grant Thornton France

Grant Thornton, groupe leader d'Audit et de Conseil, rassemble en France plus de 2700
collaborateurs dont 150 associés et directeurs associés dans 24 bureaux, en se positionnant sur 6
métiers : Audit, Expertise Conseil, Conseil Financier, Conseil Opérationnel & Outsourcing, Conseil
Juridique et Fiscal et Transformation Durable.

Grant Thornton accompagne les entreprises dynamiques (sociétés cotées, entreprises publiques
et privées) pour leur permettre de libérer leur potentiel de croissance, grace a l'intervention
d'associés disponibles et impliqués, épaulés par des équipes délivrant une expertise a trés haute
valeur ajoutée.

Les membres de Grant Thornton International Ltd constituent l'une des principales organisations
d’Audit et de Conseil a travers le monde. Chaque membre du réseau est indépendant aux plans
financier, juridique et manageérial.

http://www.grantthornton.fr/
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